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Fed'in bu hafta gerceklesecek toplantisina odaklanan kiiresel piyasalarda saticili seyir

Cuma gunu de devam etti

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda karigik bir seyir géruldi. Avrupa
hisse senetleri piyasalari din gorece sakin kapaniglar
yapti. ingiltere FTSE 100 endeksi diin kralicenin cenaze
toreni nedeniyle kapaliydi, Euro Stoxx endeksi %0,03
deger kaybi ile gind noktalarken Alman DAX endeksi
%0,49 deger kazanci ile gind tamamladi.

ABD’de ise Fed'’in faiz kararini agiklayacagi haftanin ilk
islem glninin acilisinda para politikasi sikilagmasina
iliskin endiselerle birlikte disusle baslayan endeksler
kapanista pozitif bir seyir izledi. Ulkede beklenenden
yuksek gelen enflasyon verisinin ardindan yarin aksam
toplanti kararini agiklayacak olan Fed FOMC’nin 75 baz
puanlik faiz artirrmina gidecedine Kkesin goziyle
bakiliyor. Fed'in agresif bir faiz artisina imza atacagi
beklentileri ABD tahvil getirilerinin de ylkselmesine yol
actl. ABD 10 yillik tahvil getirisi %3,5 seviyesinin Uzerini
test ederek 2011'den bu yana en yiksek seviyeye ¢ikti.

New York borsasi kapanisinda Dow Jones endeksi 200
puana yakin deger kazandi ve %0,64 artigla 31.019,68
puana yikseldi. S&P 500 endeksi %0,69 artarak
3.899,99 puana ve Nasdaq endeksi %0,76 artisla
11.535,02 puana yukseldi.

Gun igerisinde yuUkselerek 110,1 seviyesine kadar
yukselen dolar endeksi kazanglarini koruyamadi ve gunu
hafif kayipla 109,60 seviyesinde tamamladi. Fede
yonelik artan endiseler ile 1,00'in altina geri ¢ekilen
EUR/USD paritesi bu sabah 1,00230 seviyesinde.

Gun igerisinde 1.660 seviyesine kadar gerileyen ons
altin dolar endeksinin kazanglarini geri vermesine paralel
olarak kayiplarinin bir kismini geri aldi ve 1.674
seviyesine yukselerek guni yatay tamamladi.

ABD’nin stratejik rezervlerinden 10 milyon varil daha
petrol satisi gergeklestirecegini duyurmasi ve BAE’'nden
gelen uretim artisi planlarina ragmen ham petrol fiyatlari
gln icerinde %4’e varan kayiplarini geri almayi basardi.
Brent petrol bu sabah 92,0 USD seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir
seyir gortuyoruz. ABD vadeliler cephesinde de bu sabah
hafif pozitif gorinimin devam ettigini takip ediyoruz. VIX
endeksi 25,7 seviyesinde.
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Yurt diginda bugiin Almanya’da UFE verisi agiklanacak.
Almanya’da UFE’nin %37,2’lik rekor seviyeden %32,0'ye
gerilemesi bekleniyor. ABD'de konut baslangiglari ve
ingaat izinleri verileri acgiklanacak. Son ay konut
baslangiclarn %9,6 dususle 1,45 milyon adede, insaat
izinleri %1,3 duslsle 1,67 milyon adede inmisti. Bugtn
atrica isve¢ Merkez Bankasrnin faiz karari da takip
edilecek. isve¢ Merkez Bankasr’ndan bu toplantida 75 bp
faiz artinmi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Bu hafta ABD, ingiltere ve Japonya Merkez Bankalarinin
faiz kararlari dne ¢ikiyor. Carsamba aksam saatlerinde
FED FOMC’nin faiz karari piyasalar tarafindan yakindan
takip edilecek. Fed'den bu toplantida 75 baz puanlik faiz
artinm kararinin gelmesi bekleniyor. Piyasalar 75 baz
puanlik bir faiz artigini fiyatladi ancak 100 baz puanhk
fazi artinmi ihtimali de %18 olarak fiyatlaniyor. Toplanti
sonrasinda piyasalarin odaklanacagi asil nokta Fed'in
onUmuzdeki aylardaki artinmlarin buyudkligine iligkin
verecegi mesajlar olacaktir. Carsamba gece saatlerinde
ise Brezilya Merkez Bankasi’'nin faiz karari takvimde yer
aliyor. Brezilya’da politika faiz orani %13,75 seviyesinde
bulunuyor.

Persembe giini ise ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz
kararl piyasalarin odaginda olacak. ingiltere Merkez
Bankasr'nin bu toplantisindan 50 baz puanlik faiz artirbm
karari gelmesi bekleniyor; bu da bankanin politika faizini
%2,25'e getirecek. Ancak 75 baz puanlik bir artis da
intimal dahilinde. Bu toplanti, BoE'nin enerji fiyatlarina
hikimet tarafindan tavan fiyat getirilmesinden bu yana
yapacag! ilk toplanti olacak. Tavan fiyat uygulamasinin,
enflasyonun olmasi gerekenden daha dusuik bir seviyede
gerceklesmesine yol agmasi bekleniyor. Hatirlanacagi
tizere ingiltere’de son ay aciklanan TUFE verisi artis
beklentisine karsin  %10,1’den  %9,9 seviyesine
gerilemisti.

Yine Persembe ginl Japonya Merkez Bankasi faiz
karari da bulunuyor. Japonya Merkez Bankasi’nin karari,
bu ayin baslarinda dolar kargisinda son 24 yilin en
dislk seviyesine inen zayif yeni desteklemek igin déviz
piyasasina mudahale etmeye yakin oldugu ydénindeki
haberlerin oldugu bir ortamda 6nemli olacak. Yine
Persembe giinii isvigre Merkez Bankasrnin da toplantisi
bulunuyor. isvicre Merkez Bankasi yetkililerinin 75 baz
puanlik bir faiz artirnmi yapmasi bekleniyor. Cuma gunu
ise Almanya, Euro Bolgesi ve ABD’de Eylul ayi 6nct PMI

verileri takip edilecek.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 38999 & 069% W -004% W -737% W -18.64%
Dow Jones 31,0197 & 064% A& 019% W -687% W -1571%
Nasdaq 115350 & 076% W -015% W -1027% W -26.17%
S&P 500 Vadeli* 39255 & 021% A 060% W -6.76% W -17.95%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 12,8032 & 049% W -118% W -655% W -20.74%
FTSE 100 72367 w -062% W -062% W -360% W -3.58%
MSCI Europe 15613 W -028% W -148% W -10.14% W -26.02%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31253 & 031% W -233% W -324% W -13.96%
Kospi 23694 & 058% W -135% W -449% W -20.74%
S&P BSE Sensex - Hindistan 59,856.1 & 121% W -013% & 177% &  0.00%

IDX Composite - Endonezya 71956 & 0.00% W -151% & 154% & 0 747%

TAIEX - Tayvan 145392 & 079% W -08% W -268% W -21.52%
MSCI GOU Asya 5020 ¥ -066% W -240% W -546% W -24.78%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilkk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 31995 W 526% W -486% & 1307% & 62.94%
MOEX - Rusya 24305 W -004% W -066% & 1297% W -37.25%
WIG - Polonya 50,0719 & 146% W -099% W -889% W -28.94%
Prag SE - Prag 12154 W -040% W -250% W -275% W -1542%
S&P/BMV IPC - Meksika 46,7936 & 0.05% & 005% W -212% W -11.74%
Merval - Arjantin 150,262.1 & 310% & 380% & 23.03% & 76.19%
Tel Aviv 35 - israil 19433 & 120% W -037% W -399% W -295%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,4463 W -109% W -324% W -7.92% & @ 0.79%

FTSE/JSE All - Endonezya 66,4749 Ww -016% W -162% W -469% W -1143%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 34740 W -044% & 125% & 235% & 8.01%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endekste gecen hafta baslayan satig baskisi devam edebilir ve endeks gune
saticili baslangi¢ yapabilir

Diin piyasalarda neler oldu?
BIST Verileri

Din BIST 100 endeksi gline %0,05 artigla yatay 3.378,87 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangic yapti. Endekste gectigimiz hafta

; K 3,199.5 3,160.8 5,063.3
baslayan satis baskisi devam ediyor. Bankacilik apanis

hisselerindeki taban durumunun coézilmemesi endekse Giinliik Deg. v -526%  ¥-9.32% ¥ -387%
olumsuz yansiyor. Kapanisa dogru satis baskisinin Haftalik Deg. ¥ 486%  W-13.65% W -2.53%
artmasiyla disusin %5,'i asmasinin ardindan Borsa N

7 . s o Yillik Deg. A 7220%  A980T% A 4874%
Istanbul, Endekse Bagli Devre Kesici Sistemi'nin devreye

girmesiyle pay piyasasindaki tim siralarda islemlerin Hacim (milyar TL) 54.2 177 185
gegici olarak durduruldugunu duyurdu. BIST 100 endeksi, Giinliik Deg. ¥ -2534% W-36.96% W -13.53%
Unl %5,2 ger kaybiyla 3.1 4 ndan tamamladi.

gunu 95,26 dege _aybya3 99,54 puandan tamamlad 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 52.1 13.3 20.7
Bankacilik endeksinde sert satislar devam ederken

bankacilik sektori 99,32 disls ile 3.160,76 puandan Ginliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 401%  A322% ¥ -1029%
gunU tamamladi. Dun sinai endeks de %3187 ve *Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem

ulastirma endeksi ise %6,52 dislsle kapandi. Endekste giiniine gére degisimi ifade eder.

toplam iglem hacmi 54,2 milyar TL oldu.

Bugin e bekiyoruz?

o . o Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degigim
Yurt igi piyasalara iliskin olarak endekste gecen .hafta sl 182911 e v 001%
baslayan satis baskisinin devam edebilecegini ve

. . . Xl . 0,
endeksin giine saticili baslangic yapabilecegini tahmin % Lo - a
ediyoruz. Bugiln yurt igcinde agiklanacak 6nemli bir veri ¥ 14319 143.29 A 0.07%
bulunmuyor. Altin 1,674.0 16722 v -0.11%

. S&P* 3,877.6 3,879.5 Fs 0.05%
Gelecek glindemde neler var?
Nasdag* 11,878.0 11,880.5 Fs 0.02%

Bu hafta yurt icinde piyasalarin odaginda TCMB PPK *Tiirkiye Agilisi Gncesi igin belirtilen rakamiar, bir nceki giniin kapais verileridir.
EylUl ay! faiz karari olacak. TCMB, piyasa beklentilerinin

aksine haftallk gosterge repo faizinde gectigimiz ay

indirime gitmis ve faiz orani %14,00 seviyesinden %13,00

seviyesine indiriimisti. TCMB, gecen yilin son 4 .

toplantisinda faizde toplam 500 baz puan indirime gittikten
sonra, bu yilin ilk 7 toplantisinda faizde bir degisiklik Degisimler 10/09/22  Giinlik deg. Haftalik deg. Ayhkded.  Yillik deg
yapmamisti. Foreks anketine goére 22 Eylil Persembe
gunl gergeklesecek toplantida TCMB PPK’nin 22 Eylul
Persembe gunu gergeklesecek toplantisina iliskin medyan
beklenti, faizin %13,00 seviyesinde sabit birakilacagi Tirkiye 10 Yillk 6979 @ 019% @ 518% @ -41% @ 67.9%
yoninde olustu. Ankette ortalama tahmin ise 50 baz

puanlik indirime isaret etti. Foreks anketine katilan 15

ekonomistin 8'i faizin sabit tutulacagini 6éngoriirken, 7'si

faiz indirim karari alinacagi beklentisini dile getirdi. indirim

karari alinacagi gorisiini savunan ekonomistlerden 1'i

faizin 50 baz puan, 6'si ise 100 baz puan dusurilecedgi

tahmininde bulundu. 2022 sonuna iligkin goris veren 9

ekonomistin medyan tahmini ise %12,00 oldu.

Tiirkiye 2 Yillik 6804 @ 003% @ 446% @ -107% @ 116.8%

Tiirkiye 5 Yillik 7337 @ 013% @ 481% @ 58% @ 931%

Yine Persembe gunu Eylll ayr Tuketici Guven Endeksi
verisi takip edilecek. Tulketici glven endeksi, AJustos
ayinda bir o6nceki aya goére %6,1 oraninda artmis;
Temmuz ayinda 68,0 olan endeks, Agustos ayinda 72,2
olmustu.
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Tahvil & Doviz Piyasalarinda Fiyatlamalar

Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Londra piyasalarinin kapali oldugu haftanin ilk
islem gunudnde, sahin FED beklentileriyle G10

para birimleri Dolar kargisinda kayiplarini
artirken, Dolar Endeksi 109,8 seviyesinde
fiyatlandi. Kuresel tahvil piyasalarinda saticili

seyir izlenirken, gun iginde %3,5 seviyesini asan
ABD 10 yillik tahvil faizi 6nceki kapanigina gore 4
bp artisla %3,49, Almanya 10 yillik tahvil faizi 5 bp
artisla %1,80, Italya 10 yillik tahvil faizi 6 bp atisla
%4,08 seviyesine yukseldi. Hazine doviz cinsi
tahvil verim egrisinde yatay seyir izlenirken, 2033
vadeli 10 yillik gosterge tahvil faizi 15 bp artisla
%10,33 seviyesinde fiyatlandi. Yurt ici TL tahvil
piyasasinda yataya yakin seyirle BIST Kesin Alim
Satim Pazar iglem hacmi 2,4 milyar TL'ye
geriledi. Hazine 2 yil vadeli gosterge tahvil bilegik
faizi 5 bp artisla %214,42, 10 yil vadeli gosterge
tahvil bilesik faizi 13 bp artisla %11,61 seviyesine
yukseldi. Hazine dun Eylul 2027 vadeli sabit
kuponlu tahvilin ilk ihracinda %210,56 ortalama
bilesik faizle 21,4 milyar TL ve Eylul 2028 vadeli
degisken faizli tahvilin yeniden ihracinda %20,52
ortalama vyillik bilegsik faizle 5,3 milyar TL
borglandi. Hazine bugun ise 13 ay vadeli
kuponsuz tahvilin ilk ihraci ile Agustos 2032
TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracini
gergeklestirecek.

TL likidite tarafinda TCMB 20 milyar TL’lik haftalik
repo donuasunu 39 milyar TL olarak yenilerken,
API ile haftalik repo fonlama tutari 295 milyar
TL'ye geriledi. TCMB ayrica kotasyon swap
islemlerinden 7,8 milyar TL ve Dolar/TL swap
ihalesinden 5,8 milyar TL, ayni gun valorlu ilave
fonlama saglad.

TCMB tarafindan yayimlanan haftallk menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 9 Eylil ile
biten haftada bir dnceki haftaya gore 2,7 milyar TL
artarak 172,4 milyar TL'ye yikseldi. OSBA
stokunu en c¢ok artiran grup 1,5 milyar TL ile
Finansal Olmayan Kuruluglar olurken, en ¢ok
azaltan grup 838 milyon TL ile Hane Halki oldu.

Tahvil Verim Egrisi & Haftalik Degisim
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W Defigim bp - saf eksen  =——12.00.2022 -——18.09.2022
Danem Mayis 22 | Haziran 22| Temmuz22 | Afustos22 | 19.09.22
Dénem Sonu TLREF Endeksi| 1553,03 | 157143 1580,72 1609,14 1619,99
Aylik Ortalama 1399% | 14,34% 14,37% 13,56% | 12,92%
PPK Toplant Tarihi 22.08.2022 Persembe |  Glnlik TLREF Orani 12,78%
Ozel Sektér Borclanma Araclari Yatirime Grubu Dagihimi (milyon TL)
09.09.2022 2.09.2022|  Fark 31.12.2021
TOPLAM 172.408 165.688 2.720 151.074
Y¥atrim Fonlar 67.416 66.448 568 51830
Emeklilik Fonlan 24.185 23.833 352 21.8%
Hanehalki 14.817 15.685 |- g3g 18.330
Bankalar 14.534 14,101 433 16.492
Genel Yonetim 17.224 17.188 36 14.6%9
Finansal Olmayan Kuruluslar 13.763 12.51 1.512 11.04
Sigorta Sirketleri 13.062 12.45% 566 8.455
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 2971 3.205 |- 234 2.951
Yurt Digi Yerlesikler 1m 1.710 11 2.005
Merkez Bankasi 1154 1154 - 114
Finansal Yardimalar 692 679 13 1131
Diger Finansal Aracilar 870 570 |- 99 1108
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Yurt i¢i Haberler

Cumhurbagskanimiz Erdogan, BM
Genel Kurulu igin bulundugu New
York'ta, Amerikan PBS kanalinin
konugu olarak, disg politika ve dinya
gundemine iligkin degerlendirmelerde

bulundu. Erdogan, “TuUrkiye'deki
enflasyon sorununun nasil
¢ozulebilecegine" iligkin soruya

karsihk da enflasyonun asilamaz bir
ekonomik tehlike olmadidini, su anda
% 8-9 enflasyonun bile tehdit ettigi
ulkeler oldugunu, Tarkiye'nin su anda
250 milyar dolar ihracati yakaladigini
soyledi. Erdogan, su anda
enflasyonun bir sikinti oldugunu ancak
yilbasindan sonra enflasyonda da bu
sikintinin asilacagini belirtti.

Tarkiye’nin aktifleri bakimindan en
biylk 6zel bankasi olan is Bankasi,
Rus turistler arasinda populer olan Mir
odeme sistemini askiya aldi. Banka,
Bloomberg’e yaptigi aciklamada, ABD
Hazinesi’'nin konu hakkindaki
aciklamasini gorduklerini ve
degerlendirdiklerini belirterek, sistemin
kullanimini askiya aldiklarini bildirdi.

Dun Denizbank da Rus Mir odeme
sisteminin kullaniminin
durduruldugunu agikladi.

Yurt Dis1 Haberler

ABD yonetimi, stratejik petrol
rezervinden 10 milyon varile kadar
petrol satacagini duyurdu. ABD Enerji
Bakanligindan yapilan acgiklamada,
ham petrol tedarik etmek igin yeni bir
satis bildiriminin yayimlandigi
kaydedildi. Aciklamada, kasimdan
itibaren teslim edilmek Uzere stratejik
petrol rezervinden 10 milyon varile
kadar petrol satilacagr bildirildi.
Halihazirda 155 milyon varil petrolun
satildigi  belirtilen agiklamada, bir
sonraki satigla bunun 165 milyon
varile cikacagl ifade edildi. ABD
Baskani Joe Biden, Mart'ta ulkenin
stratejik petrol rezervinden 6 ay icinde
gunde 1 milyon varil, toplamda ise 180
milyon  varilin  Uzerinde petrolun
piyasaya surulmesine izin vermisti.

Japonya'da ¢ekirdek enflasyonu
Agustos ayinda da BOJun %2
hedefinin uzerinde gerceklesti.
Agustos ayinda c¢ekirdek tuketici
fiyatlari, gecen yilin ayni dénemine
gore %2,7’lik beklentiyi asti ve %2,8
artarak yaklasik 8 yilin en yuksek
seviyesine c¢ikti. Temmuz ayinda bu
oran %2,4 olmustu. Hem taze gida
hem de enerji fiyatlari disarida
birakildiginda gekirdek tuketici fiyatlari
gecen yilin ayni donemine gore %1,6
artarak 2015 yilindan bu yana gorulen
en yuksek seviyeye cikti. Ulkede
manget enflasyon ise Agustos ayinda
yillik %3,0 oldu.

Cin Merkez Bankasi piyasalardaki
beklentiye paralel olarak gosterge
kredi faiz oranini degistirmedi.
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Sinirh Negatif): Mavi 2C22’'de piyasa ortalama beklentisi olan 323 mn TL ve beklentimiz olan
322 mn TL'nin tzerinde yillik bazda 3 kata yakin artisla IFRS 16 dahil 403 mn TL net kar acikladi (2C21: 102 mn TL
net kar). Beklentimizin Gzerinde gerceklesen net karda 116,7 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri
etkili oldu. Bu etkiyi arindirdigimizda net karin 286,3 mn TL ile beklentilerin hafif altinda gergeklestigini goriyoruz.
Devam eden yiiksek enflasyon ortaminda tiiketici talebi guc¢li seyretti. Mavi'nin 2C22°de konsolide gelirleri piyasa
ortalama beklentisi olan 2.362 mn TL'nin %5, beklentimiz olan 2.378 mn TL'nin %6 Uzerinde yillik bazda %107,5
artisla 2.236 mn TL seviyesinde gergeklesti. 2C22’de IFRS 16 etkisi dahil FAVOK, piyasa ortalama beklentisi olan
597 mn TL'nin %7 altinda kalirken, beklentimiz olan 524 mn TL’nin %5 Uzerinde 553 mn TL dlzeyinde gerceklesti.
Marj tarafinda, IFRS 16 dahil FAVOK marji artan maliyet baskisina ragmen yillik bazda 0,3 puanlik sinirl artigla
%24,7 ile gegen yilki seviyelerini korudu. Net kar beklentilerin Gizerinde gergeklesmis olsa da, ertelenmis vergi geliri
etkisiyle olmasi ve emtia ile diger girdi fiyatlarindaki enflasyonist gériinimin sirketin marjlari Gizerinde baski unsuru
olmasi nedeniyle sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 7,8
Cari Fiyat (TL) 76,40 FD/FAVOK 4,3
52H En Yiksek (TL) 79,80 FD/Satiglar 1,1
52H En Dasik (TL) 26,18 PD/DD 4,0
Piyasa Degeri (mn TL) 7.587,6
Piyasa Degeri (mn USD) 4158 S1H 16,1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 73% S1A 2,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A 40,9%
Temettl Verimi 1,4% S1Y 17,1%
3A Hacim (mn TL) 102,8 YB 51,1%

MLP Saghk (MPARK, Nétr): Pay geri alim islemleri kapsaminda; 19.09.2022 tarihinde Borsa Istanbul'da pay basina
46,78 TL — 48,30 TL (agirhkli ortalama 47,50 TL) fiyat araligindan toplam 38.368 TL nominal degerli MPARK paylari
geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 19.09.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 3.678.000 TL
olup, bu paylarin sermayeye orani %1,7680'e ulasti.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 46,00 FD/FAVOK 6,1
52H En Yuksek (TL) 48,98 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 25,18 PD/DD 8,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.569,7
Piyasa Degeri (mn USD) 524,4 S1H 12,1%
Halka Aciklik Orani (%) 35% S1A 7,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 10,0%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -53,8%
3A Hacim (mn TL) 33,8 YB -18,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Pay geri alim iglemleri kapsaminda; 19.09.2022 tarihinde Borsa istanbul'da pay
basina 26 TL — 27 TL (agirhkli ortalama 26,60 TL) fiyat arahiindan toplam 870.000 TL nominal degerli SAHOL paylari
geri alindi. Bu islemlerle birlikte, 19.09.2022 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 66.753.743 TL
olup, bu paylarin sermayeye orani %3,2716'ya ulasti.

Hisse Kodu SAHOL F/K 2,1
Cari Fiyat (TL) 25,88 FD/FAVOK 1,9
52H En Yiksek (TL) 30,90 FD/Satislar 1,9
52H En Dusuk (TL) 8,92 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 52.805,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.893,9 SI1H -1,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 49% S1A -0,7%
Endeks Payi (BIST100) 3,3% S3A 5,9%
Temettl Verimi 2,6% S1Y 54,2%
3A Hacim (mn TL) 1.1529 YB 32,1%

Tav Havalimanlan (TAVHL, Sinirh Pozitif): Sirket, Nahco Management Services Ltd ve Planet Project Limited
tarafindan olusturulan konsorsiyum, Nijerya'da faaliyet gosteren Lagos Havalimani'nin dis hat yolcu ve kargo
terminallerinin 20 yil sireyle isletiimesi ve gelistiriimesi i¢in agilan ihaleye teklif sundu. Lagos Havalimani 2021 yilinda
1,6 milyonu dis hatta olmak Uzere toplam 6,1 milyon yolcuya (2019 yilinda 3,2 milyonu dis hatta olmak (izere toplam
7,6 milyon) hizmet verdi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 47,9
Cari Fiyat (TL) 71,45 FD/FAVOK 13,2
52H En Yuksek (TL) 76,00 FD/Satiglar 4,3
52H En Dustuk (TL) 22,72 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 25.956,4
Piyasa Degeri (mn USD) 1.422,5 SI1H 20,1%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A 11,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A 6,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 81,8%
3A Hacim (mn TL) 431,6 YB 46,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
::: Kapanig 4.80x

8.0 Minimum 4.58x 4.58x
75 Maksimum 6.36x 9.06x

7.0 / A Ortalama 5.59x 6.51x

6.5 A Minimuma Uzakhk 0.22x 0.22x

6.0 V \ M Maksimuma Uzaklik -1.56x -4.26x
55 L") \]-/‘\ Performans -19.6% -22.7%
5.0

45 bl
2.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
I 3§ 3§ 3§ ¥ ¥ I Y¥YIY¥IANTIIER carpan seviyesine %16; son bir yillik ortalama
g 3 2 2 9 83 8 8 3833833 88 85383838 -
garpan seviyesine %35.5 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

1.5 14.8 Kapanis 0.93x
1.4
13 Minimum 0.57x 0.44x
1.2 Maksimum 1.42x 1.42x
11 Ortalama 0.80x 0.63x
1
Minimuma Uzaklik 0.37x 0.50x
0.9 10.4
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.49x -0.49x
0.7 Performans 111.2% 193.6%
0.6
0.5
g': 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T~ T~ B~ T~ T NI R N B N B N H N B N R N R N R N R R A ¢arpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
§ § 3 333 3 S 3 3 T 885383 S 8 83 RN
S % 4 4 4 ©o © © © © © o ©o o o o o o carpan seviyesine %32.9 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 7.54x

Minimum 7.28x 7.28x

- A Maksimum 8.74x 12.01x

j"/ L Ortalama 8.01x 9.13x

M Minimuma Uzaklik 0.26x 0.26x

Maksimuma Uzaklik -1.20x -4.47x

s Performans -11.3% -16.5%
& T T L L L A A A N S T T T g Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama

% % § S § % § § % % § % % % % % % % garpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %21.1 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
2(5; A (Normalize Edilmis)

35 Son 3 Ay Son1Yil
30 Kapanig 3431
;(5) A /" Minimum 8.2 -17.7
Maksimum 46.8 46.8
W Ortalama 20.3 6.4
Minimuma Uzaklk 26.1 52.0
Maksimuma Uzaklik -125 -12.5
Performans -5.7% -23.8%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 27.9 puan yakiniz.

09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
08/22
08/22
09/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

110 90 ANK'= MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
30 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 28.4
50 50 Minimum -12.9 -29.3
Maksimum 91.3 91.3
20 Ortalama 12.2 -6.0
Minimuma Uzaklik 41.3 57.7
-10 10  Maksimuma Uzaklik -62.9 -62.9
Performans -1.2% -6.5%
-40
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S 5 S E & & & S S S S S S S S S & seviyeye 16.2 puan; son bir yillik ortalama
&8 &S 2 2 3 5 888 3 8 8 8 5 8 8 8 seviyeye 34.5 puan yakiniz.

= XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
19 (Normalize Edilmis)
1 . {V Son 3 Ay Son1 Yl
5 M JJ Kapanig 15.9

ll Minimum 1.1 -16.9
4

Maksimum 19.3 19.3
1

A vV IW /N Ortalama 6.8 29
-6 Minimuma Uzakhk 17.0 329
-1 ) ' Maksimuma Uzaklik 3.4 34
-16 Performans -0.9% -15.4%
-21
-26
§ ¥ 8§ 3 83 8 3 I3 388 8 ¥ 38 o8y Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) — 9 9 8 a9 o I 8 N © ® D . ”
e - - 4 4 o o o o o o e o o o o o ©° seviyeye 13.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
19 Eylil - ingiltere Ulusal Yas - -
19 Eylil - Japonya Yaslilara Saygi Giinii
20 Eylul 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 2.9% 2.6%
20 Eyll 02:30 Japonya Ulusal Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 1.5% 1.2%
20 Eyll 04:15 Gin 1Yillik Kredi Gosterge Faiz Orani 20 Eyll 3.65%  3.65%
20 Eyll 04:15 CGin 5Yillik Kredi Gosterge Faiz Orani 20 Eyll 430%  4.30%
20 Eylil 09:00 Almanya UFE (Yillik) Agustos - 37.2%
20 Eyll 11:00 Euro Bolgesi Cari Denge Temmuz - 4.2
20 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri Agustos 1621k 1685k
20 Eyliil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos -38%  -1.3%
20 Eylil 15:30 ABD Konut Baslangiglari Agustos 1460k 1446k
20 Eylul 15:30 ABD Konut Baslangiclari (Aylik) Agustos 1% -9.6%
21 Eyll 14:00 ABD MBA Kredi Bagvurulari 16 Eylil - -1.2%
21 Eyll 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (milyon) Agustos 4.73 4.81
21 Eylil 17:00 ABD ikinci El Konut Satislari (Aylik) Agustos -23%  -5.9%
21 Eylil 21:00 ABD FOMC Faiz Karari 21 Eylil 3.25%  2.50%
22 Eylil 02:30 Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi Eylil -0.1%
22 Eylil 10:00 Tirkiye Tiiketici Giiveni Eylil - 72.2
22 Eylil 14:00 Tiirkiye TCMB Para Politikasi Kurulu Karari 22 Eylil 13% 13%
22 Eylil 14:00 ingiltere Bank of England Faiz Karari 22Ekylul 2.250%  1.750%
22 Eyll 15:30 ABD Haftalik Issizlik Maasi Bagvurulari 17 Eylil 213k
22 Eylil 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 10 Eylal 1403k
22 Byl 15:30 ABD Cari Denge (milyar dolar) 2C 2584 2914
22 Eylil 17:00 Euro Bolgesi Tiiketici Giiveni (Oncil) Eyll -24.6 -24.9
23 Byl - Japonya Resmi Tatil - - -
23 Eylil 10:00 Almanya Hizmet PMI (Onctl) EylUl - 47.7
23 Eylill 10:00 Almanya imalat PMI (Oncii) Eylil - 49.1
23 Eylil 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Trafigi (Yillik) Agustos - 52.8%
23 Eylill 11:00  EuroBdlgesi imalat PMI (Oncii) Eylil 49.1 49.6
B Eylil 11:00  EuroBélgesi Hizmet PMI (Oncii) Eyll 292 4938
23 Eyliil 16:45 ABD imalat PMI (Oncii) Eylil 51.3 51.5
23 Eyll 16:45 ABD Hizmet PMI (Onct) Eylil 45 43.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Banu KIVCI TOKALI

ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi, Bankacilik

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Dayanikli Tuketim, Bankacilik

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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